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o El mercado de granos

o En 45 anos:
La produccion mundial de granos : + 186%

Se modifico la composicion (share)
Cereales: 85.4% en 1960/61y 77.1% en 2004/05.
Oleaginosos: de 14.6% a 22.9%.

Tendencia alcista de la soja

En ultimos 10 anos:
-el crecimiento anual acumulado: 3.1%,

-la produccidon mundial se incrementd en un 69%.



Principales productores
mundiales. Concentracion

Principales productores de soja 1960/61 Principales productores de soja 2004/05
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Fuente: elaboracion propia en base a datos del USDA.



o Riesgo Agropecuario

o Oferta y Demanda mundial. Factores de
Impacto:

Clima

Mercado:
precios del cultivo
costos de produccidon y comercializacion



o Riesgo Agropecuario

o Clima

Condiciones en las cuales se desarrolla el cultivo:
sequias, excesos hidricos, humedad justa,
temperatura, luminosidad, etc.

Tecnologia

No sobreponderar ya que no se puede eliminar de manera

completa la variabilidad introducida por los procesos
atmosféricos



Argentina

Impactos Productivos causados por las Distintas
Fases de “El Niflo oscilacion del Sur” en La
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Elclimay ...

Millones de ton./Délares por

ton.

Produccion, stock/consumo y precios FOB Golfo
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o Riesgo Agropecuario

o Mercado (relacionado con clima)

a) Intencion de siembra y siembra (area),

b) llenado de granos (productividad).

(A+B) se define produccion
(expectativas, volatilidad)

o Mercado (relacionado con precios)

a) Precio del cultivo (mayor volatilidad),

b) Costos: directos e indirectos de produccion
(menor volatilidad).



Semanas criticas

o Ultimas semanas de enero, febreroy
principios de marzo. Argentina

o Ultimas semanas de Julio, Agosto y
Septiembre. Estados Unidos
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El ENSO y algunas senales

26 anos

empiricas.

Precipitaciones semestrales en el cinturon maicero de Estados Unidos.

Dos etapas diferenciadas. Una en la cual la relacion es negativa (a mayores
lluvias > menores precios), y se genera entre los meses de febrero y julio.
La otra, es positiva (al ciclo de lluvias > suba de precios), y se forma entre
los meses de agosto y enero. (el valor maximo 0.366).

Correlacion negativa: cuando las lluvias caen en el periodo de siembra, con
mayor intensidad en la etapa de “llenado de granos” y en cosecha.
Hipotesis: Se supone una mayor oferta.

La etapa donde las lluvias se correlacionan con suba de precios se da en el
periodo entre post-cosecha y previo a la siembra. Es decir que ante un
escenario de seca, se espera que los rendimientos se vean afectados.



El ENSO y algunas senales
empiricas.

Precipitaciones semestrales en China.

Las precipitaciones se correlacionan en 11 meses de manera negativa
con los precios y el mes en el cual es positiva la significacion estadistica
es muy pobre. En los meses donde la correlacion se hace mas marcada
tampoco logra valores significativos y el rango analizado varia entre -
0,36 y -0,22.

Las cifras mas significativas se encuentran en el mes de enero y julio,
agosto y septiembre. El efecto en enero se puede deber a que las lluvias
de seis meses caen en periodo de “llenado de grano” y cosecha,
(momentos de produccion del cultivo). Si las lluvias son buenas, se
reducen las necesidades de importacion.

Por otro lado, el resultado observado entre julio y agosto opera
afectando unos meses antes de la siembra y todo el proceso de siembra



El ENSO y algunas senales
empiricas.

Precipitaciones semestrales en Sudameérica..

La correlacion, si bien no muy significativa (hasta 0.36), es
positiva. Al llover en los meses criticos (buenas cosechas),
los precios tienen a aumentar.

Las correlaciones de menor significancia estadistica

(--> cero) se presentan en los meses de abril a julio, es decir
los meses en los cuales el nivel de precipitaciones afecta el
proceso productivo de la soja.

HC: Se puede interpretar que la serie analizada 1980/2005
tenga dos tendencias.

Probablemente, a futuro, esta “no existencia de correlacion”
se transforme en negativa y cada vez con mayor
significancia.



o Protocolo de Kyoto

Global atmospheric concentration of CO»

Parts per million (ppm
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Mecanismo de Desarrollo
Limpio

Proyectos MD'— Partes NO Anexo 1
$$$S555S Paises en Desarrollo
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Reduccion de emisiones =
CERSs
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